”L'Lr I
@r}mnq__}'
WWW. r‘edseguros.com

CONCURSOSY QUIEBRAS

Ley 25.589

Modificacion delas L eyes 24.522 y 25.563.
Sancionada: Mayo 15 de 2002.

Promulgada: Mayo 15 de 2002.

El Senado y Camarade Diputados delaNacion Argentinareunidosen Congreso, etc. sancionan con
fuerzadeLey:

ARTICULO 1°— Derogased articulo 2° delaley 25.563 y modificase el texto del articulo 43 delaley
24.522, e que quedaredactado delasiguienteforma:

Articulo 43: Periodo de exclusividad. Propuestas de acuerdo. Dentro delos noventa (90) dias desde que
guede notificadapor ministerio delaley laresolucion previstaen € articulo anterior, o dentro del mayor
plazo qued juez determine en funcidn a nimero de acreedores o categorias, €l que no podraexceder los
treinta (30) diasdel plazo ordinario, el deudor gozarade un periodo de exclusividad paraformular
propuestas de acuerdo preventivo por categorias asusacreedoresy obtener de éstoslaconformidad
segun d régimen previsto end articulo 45.

L aspropuestas pueden consistir en quita, esperao ambas; entregade bienesalos acreedores; constitucion
de sociedad con los acreedores quirografarios, enlaque éstostengan calidad de soci os; reorganizacion de
lasociedad deudora; administracion detodos o parte delosbienesen interésdelosacreedores, emision
de obligaci ones negoci ables 0 debentures, emision de bonos convertiblesen acciones; congtitucion de
garantias sobre bienesdeterceros; cesion de acciones de otras soci edades; capitalizacion de créditos,
inclusive de acreedores|aborales, en acciones o en un programade propiedad participada, o en cualquier
otro acuerdo que se obtenga con conformidad suficiente dentro de cada categoria, y en relacién con el
total delosacreedoresaloscua esselesformularapropuesta.

L aspropuestas deben contener clausul asigual es paralos acreedores dentro de cada categoria, pudiendo
diferir entredlas.

El deudor puede efectuar mas de una propuestarespecto de cada categoria, entrelas que podran optar los
acreedorescomprendidosenéllas.

El acreedor deberaoptar en e momento dedar su adhesién alapropuesta.
Lapropuestano puede consistir en prestacion que dependadelavoluntad del deudor.

Cuando no consiste en unaquitao espera, debe expresar laformay tiempo en que seran definitivamente
calculadas|as deudas en monedaextranjeraque existiesen, con relacién alas prestaciones que se estipul en.

L osacreedores privilegiados que renuncien expresamenteal privilegio, deben quedar comprendidosdentro
deagunacategoriadeacreedores quirografarios.
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Larenunciano puede ser inferior a treintapor ciento (30%) de su crédito.

A estosefectos, € privilegio queprovienedelarelacion labora esrenunciable, debiendo ser ratificadaen
audienciaantee juez del concurso, con citacion alaasociacion gremial legitimada. Si €l trabgjador no se
encontrare al canzado por € régimen de Convenio Colectivo, no serdnecesarialacitacion delaasociacion
gremial. Larenunciade privilegiolabora no podraser inferior al veinte por ciento (20%) del crédito, y los
acreedores|aborales que hubi eran renunciado asu privilegio seincorporardn alacategoriade
quirografarioslaboraespor € monto del crédito acuyo privilegio hubieran renunciado. El privilegioaque
hubiererenunciado € trabajador que hubiere votado favorablemente el acuerdo renace en caso de quiebra
posterior con origen en lafatade existenciade acuerdo preventivo, o en € caso deno homologarse el
acuerdo.

El deudor deberahacer publicasu propuesta presentando lamismaen € expediente con unaanticipacion
no menor aveintedias (20) del vencimiento del plazo deexclusividad. Si nolo hiciereseradeclaradoen
quiebra, excepto en € caso delos supuestos especiales contempladosen € articulo 48.

El deudor podrapresentar modificacionesasu propuestaorigina hastael momento de celebrarselaJunta
Informativaprevistaen e articulo 45, pendltimo parrafo.

ARTICULO 2°— Der6gased articulo 3° delaley 25.563 eincorpdrase como articulo 49 delaley
24.522, e siguientetexto:

Articulo 49: ExistenciadeAcuerdo. Dentro delostres(3) diasde presentadas|as conformidades
correspondientes, € juez dictararesol ucion haciendo saber laexistenciade acuerdo preventivo.

ARTICULO 3°*— Derégased articulo 40 delaley 25.563y restablécese € texto del inciso 5) del
articulo50delaley 24.522, €l que quedaredactado delasiguienteforma:

Articulo 50: Impugnacion. Los acreedores con derecho avoto, y quienes hubieren deducido incidente, por
no haberse presentado en término, o por no haber sido admitidos sus créditos quirografarios, pueden
impugnar € acuerdo, dentro ddl plazo de cinco (5) dias siguiente aque quede notificada por ministerio de
laley laresolucion ddl articulo 49.

Causales. Laimpugnaci on solamente puede fundarse en:

1) Error en cOmputo delamayorianecesaria.

2) Faltaderepresentaci 6n de acreedores que concurran aformar mayoriaen las categorias.
3) Exageracion fraudulentadel pasivo.

4) Ocultacion o exageracion fraudulentadel activo.

5) Inobservanciadeformas esencia esparalacel ebracion del acuerdo.

Estacausal sdlo puedeinvocarse por parte de acreedores que no hubieren presentado conformidad alas
propuestas del deudor, delosacreedoreso deterceros.
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ARTICUL O 4°— Derdgased articulo 5° delaley 25.563y restablécese el texto del articulo 51 delaley
24.522, e que quedaredactado delasiguienteforma:

Articulo 51: Resolucion. Tramitadalaimpugnacion, s € juez laestimaprocedente, enlaresolucion que
dictedebedeclarar laquiebra. S setratarade sociedad de responsabilidad limitada, sociedad por
accionesy aguellasen quetengaparticipacion € Estado naciond, provincial o municipal, seaplicarad
procedimiento previsto end articul0 48, salvo quelaimpugnaci 6n se hubiere deducido contrauna
propuesta hechapor aplicacion de este procedimiento.

Si lajuzgaimprocedente, debe proceder alahomol ogacion del acuerdo.

Ambas decisiones son apelables, a solo efecto devolutivo; end primer caso, por el concursadoy enel
segundo por € acreedor impugnante.

ARTICULO 5°— Derégased articulo 6° delaley 25.563y restablécese d texto ddl articulo 53 delaley
24.522, e que quedaredactado delasiguienteforma

Articulo 53: Medidasparalagjecucion. Laresolucion que homologue e acuerdo debedisponer las
medidasjudiciaesnecesariasparasu cumplimiento.

Si consistiese en lareorganizacion delasociedad deudora o en lacongtitucion de sociedad conlos
acreedores, o conaguno deédlos, € juez debe disponer |as medidas conducentesasu formalizaciony fijar
plazo parasu gecucion, salvo lo dispuesto en € acuerdo.

End caso previsto end articulo 48, inciso 4, laresolucion homol ogatoriadispondralatransferenciadelas
partici paci ones societarias 0 accionarias delasociedad deudorad of ertante, debiendo éste depositar
judiciadmentealaorden de juzgado intervinientee precio delaadquisicion, dentro delostres(3) diasde
notificadalahomol ogacion por ministerio delaley. A tal efecto, lasumadepositadaen garantiaenlos
términosdd articul 0 48, inciso 4, se computaracomo sumaintegrantede precio. Dicho depdsito quedara
adisposicion delossocioso accionistas, quienesdeberan solicitar laemisién de cheque por parte del
juzgedo.

Si el acreedor o tercero no depositare e precio delaadquisiciénen el plazo previsto, € juez declararala
quiebra, perdiendo €l acreedor otercero e deposito efectuado, el cual se afectaracomo parteintegrante
del activo del concurso.

ARTICUL O 6°— Derégased articulo 7° delaley 25.563y restablécese €l texto del articulo 55 delaley
24.522, e que quedaredactado delasiguienteforma:

Articulo 55: Novacién. Entodoslos casos, € acuerdo homol ogado importalanovacion detodaslas
obligacionescon origen o causaanterior a concurso. Estanovacion no causalaextincion delas
obligacionesdel fiador ni deloscodeudores solidarios.

ARTICULO 7°— Der6gased articulo 8° delaley 25.563.
ARTICUL O 8°— Der6gased articulo 9° delaley 25.563.
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ARTICUL O 9°— El plazo establecido por €l articulo 10 delaley 25.563, concluye el dia30dejuniode
2002. A partir de esafechase reanudan | os plazos que hubi eran sido afectados por esanorma.

ARTICULO 10.— Derégased articulo 11 delaley 25.563.
ARTICULO 11. — Dertgased articulo 15 delaley 25.563.

ARTICULO 12.— Modificased articulo 16 delaley 25.563, € que quedaredactado delasiguiente
forma

Articulo 16: Se suspenden por € plazo de ciento ochenta (180) dias corridos contados apartir dela
vigenciadelapresente:

a) Losactosde subastade inmueblesen | os que se encuentre laviviendade deudor o sobre bienes
afectadospor é alaproduccion, comercio o prestacion de servicios, decretadas en jui cios g ecutivos,

€ ecuciones de sentencias 0 en g ecuci ones extraj udiciales. Exceptlianse de estadisposicionloscréditosde
naturalezaaimentaria, losderivados delaresponsabilidad por lacomision de delitospenales, loslaborales,
los causadosen laresponsabilidad civil y contralas empresas aseguradoras que hayan asegurado la
responsabilidad civil, losde causaposterior alaentradaen vigenciade estaley y laliquidacion debienesen
laquiebra

b) Lag ecucion de medidas cautel ares queimporten el desapoderamiento de bienesafectadosala
actividad de establ ecimientos comerciaes, fabriles o afines, quelos necesiten parasu funcionamiento.

ARTICULO 13.— Derdgased articulo 21 delaley 25.563 eincorpérase como nuevo articulo 48 dela
ley 24.522, d siguientetexto:

Articulo48: Supuestosespeciales. En e caso de sociedades de responsabilidad limitada, sociedades por
acciones, sociedades cooperativas, y aquellas sociedades en que el Estado nacional, provincial o municipal
seaparte, con exclusion delas personasreguladaspor lasleyes 20.091, 20.321, 24.241y lasexcluidas
por leyesespeciaes, vencido € periodo de exclusividad sin queel deudor hubieraobtenidolas
conformidades previstasparael acuerdo preventivo, no sedeclararalaquiebra, sno que:

1) Aperturade un registro. Dentro delosdos (2) diasel juez dispondralaaperturadeunregistroen e
expediente paraque dentro del plazo de cinco (5) dias seinscriban los acreedoresy tercerosinteresados
enlaadquisicion delasaccioneso cuotasrepresentativas del capital socia delaconcursada, aefectosde
formular propuestade acuerdo preventivo. Al disponer laaperturadel registro € juez determinaraun
importe paraafrontar €l pago delosedictos. Al inscribirseen el registro, dichoimporte deberaser
depositado por losinteresados en formular propuestas de acuerdo.

2) Inexistenciadeinscriptos. S transcurrido € plazo previsto en € inciso anterior no hubieraningiin
inscripto € juez declararalaquiebra

3) Valuacion delas cuotas 0 acciones sociales.
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Si hubierainscriptosen e registro previsto en el primer inciso deestearticulo, € juez designarael
evaluador aquerefiered articulo 262, quien deberaaceptar € cargo anteel actuario. Lavaluacion debera
presentarseen € expediente dentro delostreinta(30) diassiguientes.

Lavaluacion establecerad real vaor demercado, acuyo efecto, y sin perjuicio de otroselementosque se
consideren apropiados, ponderar&

a) El informedd articulo 39, incisos 2,3, sin que esto resulte vinculante parael evaluador;
b) Altas, bagjasy modificaciones sustanciadesdelosactivos,
¢) Incidenciadelospasivos postconcursales.

Lavaluacion puede ser observadaen e plazo decinco (5) dias, sinqueello délugar asustanciacion
dguna

Teniendo en cuentalaval uacion, suseventual es observaciones, y un pasivo adiciona estimado paragastos
del concurso equivalenteal cuatro por ciento (4%) del activo, €l juez fijarael valor delas cuotas o acciones
representativasde capital socia delaconcursada. Laresolucionjudicia esinapelable.

4) Negociaciony presentacion de propuestas de acuerdo preventivo. Si dentro del plazo previstoen el
primer inciso seinscribieran interesados, estos quedaran habilitados parapresentar propuestas de acuerdo
alosacreedores, acuyo efecto podrén mantener o modificar laclasificacion del periodo deexclusividad. El
deudor recobralaposibilidad de procurar adhesionesasu anterior propuestao alas nuevas queformulase,
enlosmismos plazosy compitiendo sin ningunapreferenciacon € resto delosinteresados of erentes.

Todoslosinteresados, incluido e deudor, tienen como plazo méximo paraobtener lasnecesarias
conformidades delosacreedoresel deveinte (20) diasposterioresalafijacionjudicial del valor delas
cuotas o accionesrepresentativasdel capital social delaconcursada. Losacreedoresverificadosy
declarados admisibles podran otorgar conformidad alapropuestade mésde uninteresado y/o aladel
deudor. Rigenigualesmayoriasy requisitosdeformaque parael acuerdo preventivo del periodo de
exclusvidad.

5) Audienciainformativa. Cinco (5) diasantesdel vencimiento del plazo parapresentar propuestas, se
[levardacabo unaaudienciainformativa, cuyafecha, horay lugar derealizacion serénfijadospor € jueza
dictar laresolucién quefijael valor delas cuotaso accionesrepresentativasdel capital socia dela
concursada. Laaudienciainformativaconstituyelaultimaoportunidad paraexteriorizar lapropuestade
acuerdo alosacreedores, lagque no podramodificarse apartir de entonces.

6) Comuni cacin delaexistenciade conformidades suficientes. Quien hubieraobtenido las conformidades
suficientesparalaaprobacidn del acuerdo, debe hacerlo saber en e expediente antes del vencimiento del
plazolegd previstoend inciso4. Si € primero que obtuvieraesas conformidadesfuese d deudor, se
aplicanlasreglas previstas parael acuerdo preventivo obtenido en € periodo deexclusividad. Si € primero
que obtuvieraesas conformidades fuese un tercero, se procederdde acuerdoal inciso 7.
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7) Acuerdo obtenido por untercero. Si € primero en obtener y comunicar lasconformidadesdelos
acreedoresfueraun tercero:

a) Cuando como resultado delava uacion € juez hubieradeterminado lainexistenciadevalor positivo de
las cuotas 0 accionesrepresentativasdel capital social, e tercero adquiere e derechoaqueseletransfiera
latitularidad de élasjunto conlahomol ogacién del acuerdoy sin otro tramite, pago o exigencia
adiciondes.

b) En caso de valuacion positivadelas cuotas 0 acciones representativas del capital socia, e importe
judicia mente determinado sereduciraen lamismajproporcion en qued juez estime—previo dictamen del
evaluador— que sereduced pasivo quirografario avalor presentey como consecuenciadel acuerdo
alcanzado por €l tercero.

A findedeterminar €l referido valor presente, setomaraen consideracion latasadeinterés contractua de
loscréditos, latasadeinterésvigenteen €l mercado argentinoy en el mercado internacional s
correspondiera, y laposicién rel ativade riesgo delaempresa concursadateniendo en cuentasu situacion
especifica. Laestimacionjudicid resultanteesirrecurrible.

¢) Unavez determinado judicialmente d valor indicado en € precedente parrafo, € tercero puede:

i) Manifestar que pagarael importe respectivo alos socios, depositando en esaoportunidad € veinticinco
por ciento (25%) con carécter degarantiay acuentadel saldo que deberaefectivizar mediante deposito
judicial, dentro delosdiez (10) dias posterioresalahomologacionjudicia del acuerdo, oportunidad ésta
enlacua sepracticaralatransferenciadefinitivadelatitularidad del capita socid; o,

i) Dentro delosveinte (20) dias siguientes, acordar laadquisicion delaparticipacion societariapor un
valor inferior a determinado por €l juez, acuyo efecto deberaobtener laconformidad de socioso
accionistas querepresenten lasdosterceras partes del capital socia delaconcursada. Obtenidasesas
conformidades, €l tercero deberacomunicarlo al juzgado 'y, en su caso, efectuar depositojudicia y/o
ulterior pago del saldo que pudieraresultar, delamaneray enlasoportunidadesindicadasen €l precedente
parrafo (i), cumplidolo cua adquiriradefinitivamentelatitularidad delatotalidad del capital socidl.

8) Quiebra. Cuando en esta etapano se obtuvieraacuerdo preventivo, por tercero o por el deudor, o€l
acuerdo no fuesejudicia mente homologado, € juez declararalaquiebrasn méastramite.

ARTICUL O 14. — Incorporase como articulo 32 bisalaley 24.522 € siguientetexto:

Articulo 32 his. Verificacion por fiduciariosy otros sujetoslegitimados. Laverificacion deloscréeditos
puede ser solicitadapor € fiduciario designado en emisiones de debentures, bonos convertibles,
obligaciones negociablesu otrostitulosemitidosen serie; y por aguél aquien sehayainvestidodela
legitimacion o de poder de representaci On paraactuar por unacolectividad de acreedores. Laextensionde
lasatribucionesdd fiduciario, del legitimado o del representante sejuzgaraconformealoscontratoso
documentosen funcién deloscuadeshayasidoinvestido delacaidad defiduciario, legitimado o
representante. No seexigiraratificacion ni presentacion de otros poderes.
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ARTICULO 15.— Modificased articulo 39 delaley 24.522 € que quedaasi redactado:

Articulo 39: Oportunidad y contenido. Treinta (30) dias después de presentado @ informeindividual delos
créditos, @ sindico debe presentar uninformegenera, e que contiene:

1) El andlissdelascausasdel desequilibrio econémico del deudor.

2) Lacomposicion actualizaday detalladadel activo, con laestimacion delosvaloresprobablesde
realizacion de cadarubro, incluyendo intangibles.

3) Lacomposicion del pasivo, queincluyetambién, como prevision, detalledelos créditosquee deudor
denunciaraen su presentacion y que no se hubieren presentado averificar, asi como losdemas que resulten
delacontabilidad o de otroselementosdejuicio verosimiles.

4) Enumeracion deloslibrosde contabilidad, con dictamen sobrelaregularidad, lasdeficienciasque se
hubieran observado, y € cumplimiento delosarticulos43, 44y 51 del Codigo de Comercio.

5) Lareferenciasobrelasinscripcionesdel deudor enlosregistros correspondientesy, en caso de
sociedades, sobrelasdel contrato socia y susmodificaciones, indicando e nombrey domiciliodelos
administradoresy socios con responsabilidad ilimitada.

6) Laexpresion delaépocaen que se produjo lacesaci on de pagos, hechosy circunstancias que
fundamenten € dictamen.

7) En caso de sociedades, debeinformar s |lossociosrealizaron regularmente susaportes, y s existe
responsabilidad patrimonia que selespuedaimputar por su actuacion ental carécter.

8) Laenumeracidn concretadel os actos que se consi deren susceptibles de ser revocados, segunlo
disponenlosarticulos118y 119.

9) Opinién fundadarespecto del agrupamientoy clasificacién que el deudor hubiere ef ectuado respecto de
losacreedores.

10) Deberainformar, s e deudor resultapasible del tramitelegal prevenido por € Capitulolil delaley
25.156, por encontrarse comprendido en €l articulo 8° dedichanorma.

ARTICUL O 16. — Incorporase como articulo 45 bisalaley 24.522, € siguientetexto:

Articulo 45 bis. Régimen devoto en e caso detitulosemitidosen serie. Lostitularesde debentures, bonos
convertibles, obligaciones negoci ablesu otrostitul os emitidos en serie que representen créditos contrael
concursado, participarén delaobtencion de conformidades con € siguienterégimen:

1) Sereuniran en asambleaconvocadapor € fiduciario o por € juez en su caso.

2) Endllalos participantes expresaran su conformidad o rechazo delapropuestade acuerdo preventivo
guelescorresponda; y manifestaran aqué alternativaadhieren parael caso quelapropuestafuere
aprobada.
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3) Laconformidad se computarapor € capital que representen todos|os que hayan dado su aceptaciona
lapropuesta, y como s fueraotorgadapor unasolapersona; |as negativastambién seran computadas
como unasolapersona.

4) Laconformidad serdexteriorizadapor € fiduciario o por quien hayadesignado laasamblea, sirviendo €
actadelaasambleacomoinstrumento suficienteatodos|os efectos.

5) Podraprescindirse delaasambleacuando € fideicomiso o lasnormas aplicablesaé prevean otro
método de obtencion de aceptacionesdelostitularesde créditosque e juez estime suficiente.

6) Enloscasosen que sead fiduciario quien hayaresultado verificado o declarado admisible comottitular
deloscréditos, de conformidad alo previsto en €l articulo 32 bis, podradesdoblar su voto; secomputara
como aceptacion por e capital delosbeneficiarios que hayan expresado su conformidad con lapropuesta
deacuerdo a método previsto en € fideicomiso o enlaley queleresulte aplicable; y como rechazo por €
resto. Se computaraen lamayoriade personas como unaaceptaciony unanegativa.

7) Ené caso delegitimados o representantes col ectivos verificados o declaradosadmisiblesen los
términosdd articulo 32 bis, en e régimen devoto seaplicarad inciso 6.

8) Entodosloscasose juez podradisponer |asmedidas pertinentes paraasegurar laparticipacion delos
acreedoresy laregularidad de laobtencién delas conformidades o rechazos.

ARTICULO 17.— Modificased articulo 52 delaley 24.522 €l que quedaraasi redactado:

Articulo 52: Homol ogacion. No deducidasimpugnacionesentérmino, o d rechazar lasinterpuestas, € juez
debe pronunciarse sobrelahomol ogacion del acuerdo.

1. Si consideraunapropuesta Unica, aprobadapor |las mayoriasdeley, debe homologarla.

2. S consideraun acuerdo en e cual hubo categorizacion de acreedoresquirografariosy consiguiente
pluraidad de propuestasalasrespectivas categorias.

a) Debe homologar € acuerdo cuando se hubieran obtenido lasmayoriasdel articulo 45 o, en su caso, las
dd articulo 67;

b) Si no se hubieranlogrado |asmayorias necesarias en todas|as categorias, € juez puede homologar €
acuerdo, eimponerlo alatotalidad delos acreedores quirografarios, siempre queresultereunidala
totalidad delossiguientesrequisitos:

i) Aprobacion por a menosunadelas categoriasde acreedoresquirografarios;

i) Conformidad de por |o menoslastrescuartaspartesdel capital quirografario;
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i) No discriminacion en contradelacategoriao categorias disidentes. Entiéndese como discriminacion e
impedir quelosacreedores comprendidos en dicha categoriao categorias disidentes puedan elegir —
despuésdelaimposicionjudicial del acuerdo— cualquieradelaspropuestas, Unicaso aternativas,
acordadas con lacategoriao categorias quel as aprobaron expresamente. En defecto de el eccion expresa,
losdisidentes nuncarecibiran un pago o unvalor inferior al mejor que se hubieraacordado con lacategoria
0 con cuaquieradelas categorias que prestaron expresaconformidad alapropuesta;

iv) Qued pago resultantedd acuerdoimpuesto equiva gaaun dividendo no menor a queobtendrianenla
quiebralosacreedoresdisidentes.

3. El acuerdo no puede ser impuesto alos acreedores con privilegio especia queno lo hubieran aceptado.
4. Enningun caso € juez homologaraunapropuestaabusivao enfraudealaley.

ARTICULO 18. — Modificased Capitulo VIl dd Titulo Il delaLey 24.522, cuyosarticulosquedaran
asi redactados:

CAPITULOVII
ACUERDOPREVENTIVO EXTRAJUDICIAL

Articulo 69: Legitimado. El deudor que se encontrare en cesacion de pagos o en dificultades econdmicas o
financieras de caracter general, puede cel ebrar un acuerdo con sus acreedoresy someterlo ahomol ogacion
judicd.

Articulo 70: Forma. El acuerdo puede ser otorgado en instrumento privado, debiendo lafirmadelaspartes

y lasrepresentacionesinvocadas estar certificadas por escribano publico. Los documentos habilitantesde
losfirmantes, o copiaautenticadade ell os, deberan agregarsea instrumento.

No esnecesario quelafirmade|os acreedores seapuestael mismo dia.

Articulo 71: Libertad de contenido. Las partes pueden dar al acuerdo el contenido que consideren
conveniente asusinteresesy esobligatorio para€ellasaun cuando no obtengahomologacionjudicial, salvo
convencion expresaen contrario.

Articulo 72: Requigitosparalahomol ogacion.

Paralahomol ogacién del acuerdo deben presentarse a juez competente, conformelo dispuesto en el
articulo 3°, junto con dicho acuerdo, | os s guientes documentos debi damente certificados por contador
publiconaciond:

1) Unestado deactivoy pasivo actualizado alafecha, del instrumento con indicacién precisadelas
normas seguidas parasu val uacion.

2) Unlistado de acreedores con mencion de susdomicilios, montos delos créditos, causas, vencimientos,
codeudores, fiadores o terceros obligadosy responsabl es; lacertificacion del contador debe expresar que
no existen otros acreedoresregistradosy detallar € respal do contabley documental de su afirmacion.
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3) Unlistado dejuicioso procesos administrativos en tramite o con condenano cumplida, precisando su
radicacion.

4) Enumerar precisamenteloslibrosde comercioy deotranaturalezaquelleve d deudor, con expresion
dd ultimofolio utilizado alafechade instrumento.

5) El monto de capital que representan los acreedores que han firmado €l acuerdo, y € porcentgje que
representan respecto delatotalidad delosacreedoresregistradosdel deudor.

Efecto delapresentacion. Desde el momento delapresentacion del pedido de homologacién del acuerdo
preventivo extrajudicial parasu homol ogacién, quedan suspendidastodas|as accionesde contenido
patrimonia contrael deudor, enlostérminosprevistosen e articulo 21, incisos2y 3.

Articulo 73: Mayorias. Paraque se dé homologacién judicial a acuerdo es necesario que hayan prestado
su conformidad lamayoriaabsol uta de acreedores quirografarios que representen las dosterceras partes
dd pasivo quirografariototal, excluyéndosedel computo alosacreedores comprendidosen lasprevisiones
del articulo45.

Articulo 74: Publicidad. Lapresentacion del acuerdo parasu homol ogaci én debe ser hechaconocer
mediante edictos que se publican por cinco (5) diasen € diario de publicacioneslegalesdelajurisdiccion
dd tribuna y un (1) diariodegran circulacion del lugar. Si e deudor tuviere establecimientosen otra
jurisdiccion judicia debe publicar losedictospor e mismo plazo en €l lugar de ubicacion de cadauno de
ellosy en sucaso end diario de publicaciones oficia esrespectivo.

Articulo 75: Oposicion. Podran oponerse al acuerdo los acreedores denunciadosy aquellosque
demuestren sumariamente haber sdo omitidosen dl listado previstoend inciso 2 del articulo 72. La
oposicién debera presentarse dentro delosdiez (10) diasposterioresalaultimapublicacion de edictos, y
podrafundarse solamente en omisioneso exageracionesdd activo o pasivo olainexistenciadelamayoria
exigidapor € articulo 73. De ser necesario seabrirdapruebapor diez (10) diasy € juez resolveradentro
delosdiez (10) diasposterioresalafinalizacion del periodo probatorio.

Si estuvieren cumplidoslosrequisitoslegaesy no mediaran oposiciones, € juez homologarael acuerdo.

Laregulacion de honorarios, en caso de existir impugnaciones, seraefectuadapor € juez teniendo en
cuentaexclusivamentelamagnitud y entidad delostrabgj osredlizados por los profesionalesen €
expediente, sintomar en cuentael valor econémico o comprometido en el acuerdo, ni € monto del crédito
del impugnante.

Articulo 76: Efectosdelahomol ogaci on. El acuerdo homol ogado conformealasdisposicionesdeesta
seccion producelosefectosprevistosen € articulo 56, y quedasometido alas previsionesdelas
Seccioneslll, 1V yV dd CapituloV dd Titulo 11 deestaley.
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ARTICULO 19.— Modificased articulo 262 delaley 24.522, € cua quedararedactado delasiguiente
forma

Articulo 262: Evaluadores. Lavaluacion delasaccioneso cuotasrepresentativasdd capital end caso del
articulo 48, estardacargo de bancos deinversion, entidades financieras autorizadas por el Banco Central
delaRepublicaArgentina, o estudios de auditoriacon masde diez (10) afios de antigliedad.

Cadacuatro (4) afioslaCamaradeApelacionesformaraunalistade eval uadores.

Delamencionadalista, € comité de acreedores propondraunaternade evaluadores, sobrelacual elegira
€ juez.

Si no existiesetd listapor faltadeinscriptos, € comité de acreedores sugeriraa juez, doso mas
evaluadores, queretinan similaresrequisitosalosestablecidosen € parrafo primero deestearticul o,
correspondiendo al juez efectuar |adesignaci 6n sobre dichapropuesta.

Laremuneracion dd evaluador lafijarad juez enlamismaoportunidad en quereguleloshonorariosdelos
demasfuncionariosy abogados, y se harasobrelabasedd trabgjo efectivamenterealizado, sin
consideracion del monto delavaluacion.

ARTICULO 20. — Estaley entraaregir el diade su publicaciony seaplicaalosconcursosen tramite.
Laaplicacion de estaley no modificalos plazos o fechas establecidos en cadacaso por € juez, pero queda
derogada expresamentelaprevision contenidaen €l primer parrafo del articulo 43 delaley 24.522, texto
seguinley 25.563 que autorizabaaextender € periodo de exclusividad. Enfunciondeello, € juez no podra
por ningunarazén ampliar o prorrogar e periodo de exclusividad yaestablecido, ni suspender, postergar o
modificar lafechadelaaudienciainformativaprevistapor € articulo 45, quinto parrafo, ley 24.522.

ARTICULO 21.— Modificased articulo 190 delaley 24.522 que quedaredactado delasiguiente
manera

Articulo 190: Entodaquiebra, aun lascomprendidasen € articul o precedente, € sindico debeinformar al
juez dentro delosveinte (20) dias corridos contados apartir delaaceptacion del cargo, sobrela
posibilidad excepciona de continuar con laexplotacion delaempresadel fallido o dealguno desus
establecimientosy laconvenienciade engenarlosen marcha.

Enlacontinuidad delaempresasetomaraen consideracion el pedido formal delostrabagadoresen
rel acion de dependenciaquerepresenten las dosterceras partes del personal en actividad o delos
acreedores|aboral es quienes deberan actuar en €l periodo de continuidad bajo laformadeuna
cooperativadetrabajo.

El término delacontinuidad delaempresa, cual quieraseasu causa, no hace nacer €l derecho anuevas
indemnizacioneslaboraes.
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El informede sindico debe expedirse concretamente sobrelos siguientes aspectos: 1) Laposibilidad de
mantener laexplotacion sin contraer nuevospasivos, 2) Laventgjaqueresultariaparalosacreedoresdela
engjenacion delaempresaen marcha; 3) Laventgaque pudiereresultar paratercerosdel mantenimiento
delaactividad; 4) El plan de expl otacion, acompafiado de un presupuesto de recursos, debidamente
fundado; 5) L os contratosen curso de gjecuci 0n que deben mantenerse; 6) En su caso, las
reorganizaciones o0 modificaciones que deben redli zarse en laempresa parahacer econémicamenteviable
su explotacion; 7) Los colaboradores que necesitaraparalaadministracion delaexplotacion; 8) Explicar
modo en que se pretende cancelar e pasivo preexistente.

El juez alosefectosdel presentearticuloy en el marco delasfacultadesdel articulo 274, podradde manera
fundadaextender losplazos que se prevén enlaley paralacontinuidad delaempresa, en lamedidaque
ellofuererazonable paragarantizar laliquidacion de cadaestabl ecimiento como unidad denegocioy conla
explotacion enmarcha

ARTICUL O 22. — Comuniquese al Poder Ejecutivo.

DADAEN LA SALA DE SESIONESDEL CONGRESOARGENTINO, EN BUENOSAIRES A
LOSQUINCE DIASDEL MESDE MAY O DEL ANO DOSMIL DOS.

— REGISTRADA BAJO EL N° 25.589 —
EDUARDO O. CAMANO. — JUAN C. MAQUEDA. — Eduardo D. Rollano. — Juan C. Oyarzun.
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